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Ata Reunido Ordindria do Comité de Investimentos do Instituto Municipal de Previdéncia dos

Servidores Piublicos de Itaina

Aos 21 (vinte e um) dias do més de margo de 2023, as 13h, na “Sala de Reunido do IMP”, nesta cidade
de Itauna, Estado de Minas Gerais, reuniram-se os integrantes do Comité de Investimentos do Instituto
Municipal de Previdéncia dos Servidores Publicos de Itatina - IMP, quais sejam: Helton José Tavares
da Cunha, Availton Ferreira Dutra e Kelly Cristina Mendes. Marco Aurélio Alves Pinto participou de
forma remota Leonel Araujo Camargos justificou sua auséncia devido afastamento médico 1 -
ASSUNTOS REFERENTES A ANALISE DE CENARIO ECONOMICO: O Conselheiro Helton
explanou: Ainda Ibovespa cai 2,3%, perde os 98 mil pontos e fecha no menor patamar desde julho: o
que esperar agora? Copom com mensagem dura e temor de mais ruidos entre Banco Central e governo
levam a queda do Ibovespa; analistas defendem maior cautela. A sessdo pds-Copom, cuja decisdo de
politica monetaria foi acompanhada de um comunicado bastante duro do Banco Central, marcou a
perda de um importante patamar psicologico para o Ibovespa: os 100 mil pontos. Além disso. contou
com outros marcos significativos. Nesta quinta-feira (23), o indice fechou nos 97.926 pontos, menor
nivel desde 18 de julho de 2022, com queda de 2,29%, maior baixa desde o primeiro pregio de 2023.
Além disso. o Ibovespa fechou abaixo dos seis digitos pela primeira vez desde 26 de julho do ano
passado, acumulando agora uma baixa de quase 10% no ano. Na minima do dia, o benchmark chegou
nos 96.996 pontos. Na véspera, o Comité de Politica Monetaria (Copom) do BC manteve a Selic em
13.75% ao ano, refor¢cando que “ird perseverar até que se consolide ndo apenas o processo de
desinflagdo como também a ancoragem das expectativas em torno de suas metas, que mostrou
deterioragdo adicional”, mostrando assim que ha pouco espago para corte de juros no curto prazo. O
BC ndo fez qualquer mengdo de reduzir a taxa e, pelo contrario, sinalizou mais adversidades que
podem, inclusive, fazer com que a Selic possa voltar a subir. Com isso, o comunicado do BC refor¢ou
a visdo de grandes bancos de que redugdes na Selic ficario para o segundo semestre do ano,
possivelmente s6 no final desse periodo. O que explica a queda do Ibovespa abaixo dos 100 mil pontos?
Os juros altos por mais tempo afetam negativamente a Bolsa por diferentes razdes. Uma Selic mais
baixa costuma impulsionar o consumo. Se as pessoas consomem mais, as empresas tendem a vender
mais os seus produtos. Com resultados melhores, as agdes dessas companhias tendem a distribuir mais
dividendos e também a se valorizar. J4 quando a Selic aumenta ou segue em patamares_elevados, a
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atividade econdmica em geral acaba arrefecendo, assim como os resultados das empresas. Ao mesmo
tempo em que estimula o consumo, a Selic baixa também reduz o custo do crédito para as empresas.
Isso facilita investimentos, por exemplo, na expansdo das instalagdes ou outros projetos que as
permitam crescer. Empresas que crescem tendem a apresentar melhores resultados, o que, novamente,
beneficia suas a¢des. Se, por outro lado, a Selic fica em patamares elevados, todo esse movimento fica
prejudicado. Empresas do setor de varejo e tecnologias sdo as mais impactadas. Companhias de
crescimento mantém seus fluxos de caixa em periodos muito longos. Empresas de varejo estdo
associadas ao ciclo de crédito e a atividade econdomica local. O impacto pode ser observado na maior
queda do Ibovespa — 0 Magazine Luiza (MGLU3), recuou 13,37%, a R$ 3,11. Além disso, em linhas
gerais. em periodos de Selic elevada os investimentos de renda fixa podem se tornar opg¢des mais
atraentes, enquanto em épocas de juros baixos a renda varidvel tende a oferecer melhores retornos.
Além desses fatores, o posicionamento da autoridade monetaria corrobora receios sobre um
acirramento da tensdo entre governo e BC, uma vez que o presidente Luiz Indcio Lula da Silva vem
pressionando a institui¢do por conta do nivel da Selic. “No mercado, ha a percep¢do de que a
temperatura entre o presidente Lula e o BC esquentara ainda mais, com potencialmente mais troca de
farpas, pressdo e criticas, o que pode contaminar o cenario”, disse a Reuters o superintendente da
Necton/BTG Pactual, Marco Tulli. “As medidas recentes do governo va@o contra 0 movimento feito
pelo Copom, que na véspera foi mais duro do que o governo esperava”, acrescentou. 2 - VISITA:
Durante a reunido o Comité recebeu a visita do Sr. Alexandre Mariante, sécio do BTG Pactual. onde o
mesmo explanou as perspectivas da Instituigdo para o cendrio econdmico e produtos do portifélio da
mesma, principalmente dos fundos em que temos aplicagdes. Por fim apresentou o material
publicitario do BTG PACTUAL INFRA ESTRUTURA 111 FIP MULTIESTESTPEGIA. 3 - ASSUNTO:
ANALISE DE FUNDOS: Apés o pedido de anélise a Consultoria ainda ndlo realizou os estudos de
fundos para os segmentos do CDI, GESTAO DE DURATION e VERTICE. 4- MANIFESTACAO
DE VOTO NA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS: O Gerente de Investimentos e membro do
Comité de Investimentos, Sr. Helton, explanou acerca das deliberagdes a seguir: I - Nos termos dos
itens 6.6.3 e 7.1, “ix’, do Regulamento e do art. 24, 11, da Instrugdo CVM n® 578, sobre a elei¢do do
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS, institui¢do financeira autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (*“CYM™) a
administrar fundos de investimento e carteiras de valores mobiliarios, inscrita no Cadastro ional de
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Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“*CNPJ™) sob o n® 59.281.253/0001-23 (*BTG Pactual™)
em substitui¢do a Caixa Econdmica Federal para prestag@o dos servigos de administra¢do fiduciaria do
Fundo: II - sobre a dispensa do cumprimento do prazo de 60 (sessenta) dias corridos, previsto no item
6.6.1 do Regulamento, para envio do aviso prévio aos Quotistas e 8 CVM, da manifestagdo da rentincia
a administragdo da Carteira do Fundo pelo Administrador. Considerando que houve um parecer da
Crédito e Mercado sugerindo a aprovago das pautas, este comité sugere ao Conselho Administrativo a
aprovacdo de ambas as pautas. Este Conselho recomenda pela APROVACAOQ das pautas seguindo a
consultoria da Crédito e Mercado. 5 - ASSUNTO: RELATORIO DE RENTABILIDADE DE
FEVEREIRO DE 2023: O Gerente de Investimentos e membro do Comité de Investimentos, Sr.
Helton explanou para os presentes sobre o fechamento da carteira do més de fevereiro de 2023, o qual
foi apreciado e aprovado pelo Comité de Investimentos. E para constar, eu, Marco Aurélio, lavrei a

presente ata que, depois de lida e aprovada, sera assinada por todos os presentes.
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