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Ata Reunifo Ordindria do Comité de Investimentos do Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores

Piblicos de Itaina

Aos 20 (vinte) dias do més de dezembro de 2022, as 13:30h, na “Sala de Reunido do IMP”, nesta cidade de
Itatina, Estado de Minas Gerais, reuniram-se os integrantes do Comité de Investimentos do Instituto Municipal
de Previdéncia dos Servidores Publicos de Itatina - IMP, quais sejam: Helton José Tavares da Cunha, Availton
Ferreira Dutra, Marco Aurélio Alves Pinto, e Kelly Cristina Mendes. Leonel Aratijo Camargos justificou sua
auséncia devido afastamento médico 1 - ASSUNTOS REFERENTES A ANALISE DE CENARIO
ECONOMICO: O Conselheiro Availton explanou: O relatério FOCUS disponibilizado pelo Banco Central do
Brasil dia 16/12/2022, apresentou estimativa do IPCA para 5,76% para o ano de 2022, podendo recuar ao patamar de
5,17% em 2023, alcangando 3,50% em 2024 e 3,10% em 2025. A Taxa Selic Meta apresentada pelo Relatorio Focus
para o ano de 2022 fechou com estimativa de 13,75%, podendo recuar a 11,75% em 2023, recuando a 9,00% em
2024 e permanecendo 8,00% em 2025. A divida liquida do setor pablico fechou com estimativa de 57.51% do PIB
para o ano de 2022, podendo alcangar o patamar 62,15% em 2023, 64,70% em 2024 e 66,70% em 2025. A projegdo
do IGP-M para o ano de 2022 fechou com expectativa de 5,42%, podendo sofrer recuo para 4,55% em 2023,
alcangando 4,02% em 2024, fechando em 3,72% em 2025. A Taxa de Cambio — fim de periodo (R$/USS$) fechou com
estimativa de 5,25 para ano de 2022, alcangando 5,26 em 2023, recuando a 5,25 em 2024 e alcan¢ando patamar de
5,30 no ano de 2025. Projegdo de Investimento direto no pais (US$ bilhdes) com expectativa de 80,00 para o ano de
2022, recuando para 77,00 no ano de 2023, podendo voltar ao patamar de 80,00 no ano de 2024, permanecendo 80,00
em 2025. O Relatério Focus aponta ainda a estimativa para a Balanga comercial (US$ bilhdes) com fechamento 55,00
em 2022, alcangando 59,10 em 2023, recuando a 54,13 em 2024 e aumento até patamar 59,20 em 2025. A
conselheira Kelly explanou: Resumo XP Investimentos No Brasil as taxas futuras de juros fecharam em leve
queda, com mercado atento ao cendrio politico. Enquanto as negociagdes para destravar a tramitagio da PEC da
Transigdo tiveram continuidade, as decisdes do Supremo Tribunal Federal (STF) sobre o orgamento secreto, que
foi declarado inconstitucional, e sobre o bolsa familia ficar fora do teto de gastos em 2023, abriram espago para
um pequeno alivio na curva de juros, diante da avaliagdo, no mercado, de que os gastos podem ser menores que
o esperado. Enquanto isso o Ibovespa fechou em alta de 1,83%, aos 104.739 pontos e o dolar futuro para janeiro
2023 encerrou o dia a R$5,31, com leve queda de -0,32%. No Mundo: nos mercados globais, as bolsas
amanhecem levemente negativas (EUA-0,1% e Europa-0,5%), estendendo suas perdas, apés o Banco do Japio
surpreender os mercados com uma mudanga na politica monetaria. Na Europa, a inflagdo ao produtor (PPI) da
Alemanha registrou uma variagdo negativa de -3,9% vs. -2,5% das estimativas do consenso, indicando que a
inflagdo pode estar entrando em tendéncia de baixa no pais. Na China, o indice de Hang Seng (-1,3%) encerra
em baixa, ainda com preocupagdes em relagdo ao ritmo de reabertura da economia, 2 medida que o nimero de
casos da Covid-19 segue elevado no pais. O Conselheiro Helton explanou: Conforme o Banco BTG Pactual:
Na penultima semana do ano, a agenda e eventos comegam a perder folego, porém nos proximos dias teremos
intensidade em Brasilia, com as negociagdes para a tramitagio da PEC na Camara, onde ha varios ruidos
politicos e ficais em jogo. Estamos revisando a nossa taxa Selic para 2023, que até entdo tinhamos a expectativa
de cortes de juros j& no semestre, porém hoje temos um cenario- base bem diferente e acreditamos assim que ao
longo de 2023 o corte de juros dependerd do quadro inflacionario e fiscal. Uma inflagdo maior em 2023, ja
comega a gerar uma preocupagdo do mercado, ndo s6 pela pressdo do aumento de gastos como politica mias
expansionistas dos bancos publicos. A poucas semanas a mediana do mercado era de um IPCA de 5% para este
ano e de 3,5% para 2023, desde entdo, essa diferenga vem caindo e neste momento encontra-se apenas em 0,7
ponto. Isso sem considerar o retorno dos impostos federais. Devemos em breve revisar as nossas estimativas
para 2023. No momento trabalhamos com uma expectativa para o IPCA de 2022 de 5,6% e para 2023 ja
estamos com 5,17%. Para 2024 mantivemos em 3,50%. Ressaltamos que nossa proje¢do para o IPCA de janeiro
pressupde que a desoneragdo de impostos federais sobre combustiveis serd renovada no inicio de 2023, mas esse
cendrio € incerto e a reversdo do corte de PIS/Cofins teria impacto de 64pb entre janeiro e fevereiro. Assim,
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vemos risco altista para nossas projegdes de curto prazo. O [PCA-15 de dezembro seré divulgado na sexta-feira.
Esperamos que ele registre crescimento de 0.44% m/m (5,81% a/a), desacelerando em relag@o ao seu resultado
de novembro de 0,53% m/m. A desaceleragéo esperada € principalmente impulsionada pelos bens industriais -
particularmente, aqueles afetados pelos descontos da Black Friday. Por outro lado, a inflagdo permanecera
elevada no segmento alimentar devido a pressao persistente dos produtos in natura, enquanto se espera que o
segmento do nicleo de servigos permaneca estavel. Esperamos que a composigdo mantenha a sua tendéncia
recente, confirmando a desaceleragdo dos bens industriais e servigos dos Ultimos meses. Em nossa coleta de
inflagio didria, tivemos na ponta mais um leve recuo agora para 0,60%, continua como destaque os
eletroeletrdnicos e vestudrio. O setor de alimentagdo e bebidas estdo com novas tabelas de pregos. 2 —
ASSUNTO: RELATORIO DE RENTABILIDADE NOVEMBRO DE 2022: O Gerente de Investimentos e
membro do Comité de Investimentos, Sr. Helton explanou para os presentes sobre o fechamento da carteira do
més de Novembro de 2022, o qual foi apreciado e aprovado pelo Comité de Investimentos. 3- ASSUNTO:
ASSEMBLEIA DOS FUNDOS: a) Edital de convocagdo de Assembleia Geral de Cotistas do Fundo Itat
Institucional Global Dindmico FIC Renda Fixa LP CNPJ 32.972.942/0001-28, a ser realizada nos termos
conforme Edital de Convocagdo publicado em 09 de dezembro de 2022, para manifestar de forma, o voto do
presente cotista para todos os fins de direito. O comité de Investimentos, baseado no parecer da Assessoria de
Investimentos, manifestou e sugere ao Conselho Administrativo pela APROVACAO da seguinte pauta da
assembleia, conforme: a) Alterar o gestor do FUNDO, DE: Itad Unibanco S.A., CNPJ n° 60.701.190/0001-04,
endereco: Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo Setibal, S&o Paulo — SP ("Itat"), PARA:
[taG Unibanco Asset Management Ltda., CNPJ n°40.430.971/0001-96, endereco: Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n° 3500, 4° andar, Itaim Bibi, Sdo Paulo — SP ("Ita Asset)”. A alterag@o decorre de uma decisdo estratégica do
ItaG de migrar a atividade de gestdo de fundos de investimento para a Itai Asset, empresa do mesmo grupo
econdmico do Itat e da qual ele é controlador. Essa migragdo nao implicar4 alterag@o quanto ao time que realiza
a gestdo do FUNDO ou a forma da prestagdo de tais servicos. 4- ASSUNTO: VIDEO CONFERENCIA:
Durante a reunido o Comité realizou uma conferéncia com o Sr. Francisco Iran Monte Claudino Filho,
representante do Banco Brasil, onde foi explanado as perspectivas do cenério econdmico e portifolio da
instituigdo. E para constar, eu, Marco Aurélio, lavrei a presente ata que, depois de lida e aprovada, serd assinada
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