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Ata Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos do Instituto Municipal de Previdéncia dos
Servidores Publicos de Itatina

Aos 19 (dezenove) dias do més de outubro de 2021, as 09:00 h (nove horas), na “Sala de Reunido do IMP”,
nesta cidade de Itatina, Estado de Minas Gerais, reuniram-se, 0s integrantes do Comité de Investimentos do
Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores Publicos de Itauna - IMP, quais sejam: Availton Ferreira
Dutra, Helton José Tavares da Cunha, Kelly Cristina Mendes e Magno Teodoro da Cunha. Marco Aurélio Alves
Pinto justificou a auséncia devido a capacitagdo sobre LGPD previamente agendada no SAAE 1 - ASSUNTOS
REFERENTES A ANALISE DE CENARIO ECONOMICO: O Conselheiro Availton explanou: O
relatério FOCUS disponibilizado pelo Banco Central do Brasil dia 15/10/2021, apresentou estimativa do IPCA
para 8,69% para o ano de 2021, podendo recuar ao patamar de 4,18% em 2022, alcangando 3,25% em 2023 e
3,00% em 2024. A Taxa Selic Meta apresentada pelo Relat6rio Focus para o ano de 2021 fechou com estimativa
de 8,25%, permanecendo 8,75% em 2022, recuando a 6,50% em 2023 e permanecendo 6,50% em 2024. A
divida liquida do setor ptblico fechou com estimativa de 60,60% do PIB para o ano de 2021, podendo alcangar
o patamar 63,00% em 2022, 64,40% em 2023 e 66,10% em 2024. A projegdo do IGP-M para o ano de 2021
fechou com expectativa de 17,50%, podendo sofrer recuo para 5,00% em 2022, alcangando 4,00% em 2022,
fechando em 3,98% em 2024. A Taxa de Cambio — fim de periodo (R$/USS$) fechou com estimativa de 5,25 para
ano de 2021, permanecendo 5,25 em 2022, recuando a 5,10 em 2023 e em 5,07 no ano de 2024. O Relatorio
Focus aponta investimento direto no pais (US$ bilhdes) com 50,00 no ano de 2021, podendo alcangar 60,25 no
ano 2022, alcangando 70,00 no ano de 2023, e fechando a 71,82 em 2024. Apresenta ainda Resultado nominal
(% do PIB) de -5,68 em 2021, alcangando -6,69 em 2022, -5,75 em 2023 ¢ -5,10 em 2024. . O Conselheiro
Helton explanou: Com base nas informagdes recebidas do Banco BTG, segue um resumo do cendrio:
Politico: A reagdo dos governadores ao projeto que muda a legislagdo sobre o ICMS dos combustiveis no final
de semana est4 em todos os jornais e deve se estender ao Senado e ao STF. Uma decisdo definitiva vai demorar,
¢ um caminho muito dificil, longo e tortuoso até chegar na sua aprovagdo. As noticias publicadas na imprensa
sobre mais um formato para o Auxilio Brasil, que seria transformado em um programa temporario para evitar a
LRF, denotam claramente que ndo existe ainda uma estratégia definida para sustentar politicamente o programa.
O governo tem maiorias, medidas no painel de votag&o, nas duas Casas do Congresso e ndo deveria ter dividas
sobre a aprovagdo da reforma do IR ou da PEC dos Precatérios. Quanto a reforma administrativa, estd travada
por falta de apoio. Segundo o presidente da Cémara, ficard na gaveta, até ocorrer mobilizagdo dos setores
interessados em aprova-la. Macro Interno: A atividade econdmica continua dando novos sinais de perda de
folego, apesar de todo o impulso que temos do setor de servigo. A percepgdo de todos que o desempenho do PIB
a partir deste momento desfronta com limites tanto da perda do poder do consumidor como também de ofertas.
Ajustamos o crescimento do PIB em 2021 de 5,3% para 4,9%. O carrego estatistico para o restante do ano
indicaria crescimento de 4,.8% a/a do indice. O setor industrial e o varejo apresentaram quedas maiores do que
era esperado. O resultado de hoje do IBC-Br confirma esses resultados abaixo do esperado e sugere uma
desaceleragdo no ritmo de crescimento para o restante do ano. Essa semana a RFB divulgard os dados de
arrecadagdo federal para setembro, para a qual projetamos R$147 bi. A receita federal continua acelerando,
puxada por IRPJ, CSLL, imposto de importagao e royalties de petréleo. Comparando com 2019 a arrecadag@o
devera registrar um crescimento real acumulado no ano de 7.8%. A receita federal continuard com um
crescimento robusto ao longo do ano, refletindo a normalizagdo da atividade econdmica, inflagdo alta e
valorizagdo das commodities. Para a classe empresarial, hd muita preocupagdo quanto aos proximos eventos, a
Black Friday, em 26 de novembro e o Natal em dezembro. Segundo informagdes, o nivel de encomendas feita
pelo varejo ndo serdo atendidos em parte pela industria, por diversos fatores ja conhecidos. Existem poucas
solugdes de curto prazo. As entregas de veiculos das principais montadoras do pais, devem neste ultimo
trimestre do ano apresentarem queda, em meio & escassez de semicondutores que atinge a produgdo automotiva
no mundo todo. Para a classe empresarial do setor, serd necessario suspenderem os contratos temporariamente a
partir de 01 de novembro. O "lay-off", isto €, o afastamento dos trabalhadores para evitar demissdes, seria
necessério em razio da falta de pecas para a montagem dos automéveis, que tem reduzido o ritmo de produgio.
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O Conselheiro Magno Teodoro da Cunha explanou: O Ibovespa terminou o dia em ligeira queda de 0,19%
aos 114.428 pontos. O volume negociado ficou em R$ 29.3 bilhdes. O Ibovespa futuro com vencimento em
dezembro de 2021 opera entre perdas e ganhos no after market aos 114.880 pontos, ligeira queda de 0,1%. O
dolar comercial voltou a subir forte e fechou com alta de 1,21% a R$ 5,520 na compra € R$ 5,521 na venda. O
délar futuro para novembro de 2021 avanga 1% nos negocios do after market, cotado a R$ 5,529. No mercado
de juros futuros, o DI para janeiro de 2023 subiu quatro pontos-base, a 9,36%; DI para janeiro de 2025 teve alta
de trés pontos-base, a 10,27%; e o DI para janeiro de 2027 registrou variagdo positiva de cinco pontos-base, a
10.66%. Internamente, os analistas chamam aten¢do para dois aspectos. Primeiro, a maior percepgado de risco
fiscal. Jodo Roma, ministro da Cidadania, disse, em entrevista a TV Brasil, que o Auxilio Brasil, programa de
transferéncia de renda que deve substituir o Bolsa Familia em novembro, deve beneficiar perto de 17 milhdes de
pessoas e ficar na média em R$ 300 ao més. Os dois nameros sdo maiores do que o programa atual, que atende
14,6 milhdes de pessoas, com pagamento mensal de R$ 190 na média. Nesta segunda, o presidente Jair
Bolsonaro afirmou que o governo deverd resolver nesta semana detalhes sobre a extensdo do auxilio
emergencial e também de medidas referentes ao pre¢o do diesel no pais. Outro receio é politico. Os investidores
estdo atentos aos impactos que o relatorio final da CPI da Covid pode vir a ter na votagdo da PEC dos
precatérios e de outras reformas estruturais, como a do Imposto de Renda. A inflagdo € outro agravante.
No relatério Focus do Banco Central, as institui¢des financeiras revisaram para cima as projegdes para a
inflagdo deste ano, pela 28" semana consecutiva, e em 2022, pela 13* semana. Agora, 0s economistas estimam
alta de 8,69% do IPCA ao final de 2021 (acima dos 8,59% estimados anteriormente) e de 4,18% no préximo
ano, também acima dos 4,17% previstos na semana passada. As expectativas para a atividade econdmica
brasileira foram reduzidas e agora os economistas esperam expansao de 5,01% do PIB este ano, ante proje¢ao
de crescimento de 5,04% na semana passada. Para 2022, as estimativas também tiveram piora e agora apontam
para expansdo de 1,50% do PIB, ante 1,54% no levantamento anterior. 2 - ASSUNTO: Video Conferéncia:
Foi realizada uma video conferéncia com o representante do Banco do Brasil, Sr. Diogo Dinarte do Souto.
Diogo apresentou o cendrio econdmico doméstico e externo, que se apresenta bastante volatil, inclusive para o
ano de 2022. Os EUA retirando estimulos na economia, ¢ que 0 Brasil ainda é muito dependente da China.
Diogo ainda explanou que 0s economistas do BB fizeram uma revisdo do PIB com uma reducdo para 2022 e
2023, isto muito devido a crise energética, e pela dificuldade mundial na obtengdo de insumos (por exemplo,
elétricos) para a produgdo. Por fim, Diogo apresentou alguns fundos que serdo analisados pelo comité para
futuros aportes. 3- ASSUNTO: RELATORIO DE RENTABILIDADE SETEMBRO 2021: O Gerente de
Investimentos e membro do Comité de Investimentos, Sr. Helton explanou para os presentes sobre o fechamento
da carteira do més de Setembro de 2021, e apresentou O relatério de fechamento do periodo, o qual foi apreciado
e aprovado pelo Comité de Investimentos. Nada mais havendo a tratar segue ata lida e assinada pelos membros.
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